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Forvaltningsberattelse
Styrelsen och verkstéllande direktéren for Nordisk Marinforsakring AB (556862-8183) avger harmed

arsredovisning for rakenskapsaret 1 januari — 31 december 2022,

Verksamheten
Bolagets verksamhet bestar i formedling och forsaljning av specialiserade sakforsikringsprodukter fér

sjofartsndringen (skadeforsakringsklasserna 6, Fartyg, och 16, Annan formégenhetsskada). Produkterna siljs till
kunder savél inom som utom EES. | slutet av 2012 erhdll bolaget tillstand fran Finansinspektionen att bedriva
forsakringsrorelse och under 2013 erholl bolaget s.k. Cover Holder status hos ett syndikat pa Lloyd’s
marknaden i London och kan darefter agera som agent for detta. Detta ger bolaget majlighet att teckna
forsakringar i syndikatets namn och betala och reglera skador enligt ett separat avtal. Motsvarande uppligg
utanfor Lloyds bendmns oftast Managing General Agent (MGA). Da bolaget dven har sadana avtal utanfér
Lloyds anvander sig bolaget av begreppet MGA for all agentforsaljning. Genom MGA-statusen eller
motsvarande avtalslésning fér andra forsakringsbolag far bolaget mojlighet att formedla forsakringslésningar,
till 100% eller genom koassurans 6sningar, hos syndikat eller forsakringsbolag med basta kreditrating utan att
ta egen risk eller bdra en motpartsrisk for den del som placeras som koassurans.

Vasentliga handelser under aret

Under aret har bolaget fortsatt utdkat sitt risktagande pa forsakringsbestandet. Detta har framst gjorts genom
att bolaget utokat sitt riskataagande for egen rékning fran 25 % till 30 % pa merparten av forsakringsportféljen.

Parallelit med detta har bolagets premievolym 6kat, dels pa grund av ett 6kat antal kunder, dels en utékad
forsakringsvolym avseende befintliga kunder. Som en naturlig féljd av det 6kade sjalvbehallet och ett storre

forsakringsbestand har dven bolagets skadekostnad for egen rakning dkat.

Bolaget har under aret dven ansékt om utokad licens hos Finansinspektionen (Fl) om att fa bedriva

aterforsakringsverksamhet fér sina produkter.

Bolaget har dven under aret anstallt Jan Limnell som vice VD och han tilltrddde sin tjanst i maj 2022.
Ekonomisk 6versikt

Resultat

Forlusten for 2022 uppgick till EUR -16k (2021: forlust EUR -158k). Det tekniska resultatet pa EUR 86k var EUR
275k béttre an féregaende ar da det uppgick till EUR -189k. Finansresultatet uppgick till EUR -103k (2021: EUR
51k).

Under aret redovisade bolaget en premieinkomst fore avgiven aterforsakring om EUR 3,3 miljoner (2021: EUR
3,1 miljoner) och premier for avgiven aterférsdkring om EUR 531k (2021: EUR 835k). Premieintakter for egen
rakning uppgick till EUR 2,5 miljoner (2021: EUR 2,1 miljon). Ovriga tekniska intakter uppgick till EUR 1,6
miljoner (2023: EUR 1,3 miljoner).

Forsdkringsersdttningar fore avgiven aterforsakring uppgick till EUR -1,4 miljoner (2021: EUR -1,5 miljoner).

Driftskostnaderna uppgick till EUR -3,1 miljoner (2021: EUR -2,8 miljoner). Posten bestar av
anskaffningskostnader samt kostnader for personal, administration, konsulttjanster och avskrivningar.
Anskaffningskostnaderna star for EUR 517k (2021: EUR 635k).
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Finansresultatet uppgick till EUR -103k (2021: EUR 51k). | slutet av rakenskapsaret uppgar aktierna till 34 % och
obligationer och andra rantebadrande vardepapper star for resterande andel av placeringstillgdngar.
Kapitalforvaltningens intakter och kostnader redovisas under Finansresultat i den icke-tekniska redovisningen.

Balansrakning och finansiell stallning
Placeringstillgdngarna, inklusive kassa och bank, uppgick till EUR 6,1 miljoner (2021: EUR 6 miljoner). Bolagets
egna kapital uppgick per 31 december 2022 till EUR 4,9 miljoner (2021: EUR 4,9 miljoner). Fér vidare

information se Forandringar i Eget Kapital, 5.8, och not 17).

Risker och osdkerhetsfaktorer

Styrelsen ar ansvarig for att bolagets styrning och kontroll av risker inom foretaget ar av en tillfredsstéllande
omfattning. | syfte att sdkerstélla detta har riktlinjer for risk management och riskkontroll férbattrats och under
aret fortsatt utvecklats genom nya analysmodeller och férbattrad datakvalitet. Riskhantering och riskanalys

finns utforligt beskrivet i not 2.

Organisation och personal

Bolaget leds av styrelsen och verkstéllande direktoren. Styrelsen bestod under aret av fem styrelseledamaoter
varav en tillika dr verkstéllande direktor. Styrelsen har under aret haft 7 protokollférda styrelseméten.
Verkstdllande direktdren har erhallit ersdttning i form av fast 16n och pension enligt det avtal som godkints av
styrelsen. Inga ersattningar har utgatt till styrelsen under aret. Bolaget hade sju anstallda vid utgangen av 2022
(2021: 5). For mer information om anstéllda hénvisas till not 6. Bolaget har under aret anvént sig av externa

uppdragstagare i fragor rérande férsékringsjuridik, internrevision, aktuarie och riskhantering.

Handelser efter balansdagen utgang och forvantningar 2023

Bolaget har i borjan pa 2023 fortsatt med den av styrelsen fastslagna langsiktiga strategin och utékat sitt egna
risktagande fran 30 % till 35 % pa hela Delay portféljen. Resterande 65 % av risken placeras genom en
kombination av traditionell treaty aterforsakring och koassurans. Bolaget har dven tecknat en excess loss
aterforsakring for att sdkerstélla ett adekvat skydd mot storre skador pa de konton som bolaget tidigare har

avstatt fran att delta pa med eget risktagande.

Betrdffande 2023 berdknas bolaget att fortsatt utveckla sin affér med 6kning i premievolym, dels beroende pa
fortsatt stark fraktmarknad i manga segment, dels nytecknad affar.

Kriget i Ukraina har haft en fortsatt stor paverkan pa den globala marina forsakringsmarknaden. De direkta
konsekvenserna innefattar bland annat exkluderade krigsférsdkringsomraden samt annullering av forsakringar
p.g.a. sanktionsbestdammelser. Nordisk Marinforsakring har en valdigt I1ag andel fartyg med krigsrisk och har
inte haft nagra direkta krigsskador som varit ersattningsgilla under bolagets férsékringar. Bolaget har dock
liksom 6vriga marina forsdkringsmarknaden exkluderat delar av Svarta havet som riskomrade. Betridffande
sanktionslagstiftning har bolaget inte behovt annullera nagra forsakringar och bolaget har fortsatt med |6pande
frekventa kontroller av hela forsdkringsbestandet gentemot sanktionslistor i FN, EU, Storbritannien och USA.
Sammanfattningsvis beddmer bolaget det fortsatt har valdigt liten direkt exponering mot kriget i Ukraina.

Nordisk Marinforsakring ar daremot fortsatt exponerade mot indirekta konsekvenser av kriget, sdsom
foljdeffekter som yttrats genom globala ekonomiska effekter i olika lander som kan leda till allman civil olydnad
i form av protester och strejker, exempelvis pa grund av hoga mat och branslepriser som paverkar godsflédet
till och fran hamnar. Det ar i dagslaget svart att uppskatta hur bolaget kommer att drabbas resultatméssigt
under 2023 av krigets foljdeffekter. Fér 2022 gjordes en konser:ativbedamning pa EUR 0,5-1 miljoner, men
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den slutliga exponeringen blev |agre. For 2023 &dr dock den fortsatta bedémningen att skadorna kan komma att
uppga till EUR 0,5-1 miljoner men allt beror pa hur langvarigt kriget dr och hur de olika staterna hanterar den
ekonomiska situationen som uppstar och da i synnerhet inflationsutvecklingen samt utékade krav pa
|6nedkningar. Bolaget har fortsatt begrénsningar i sina forsakringsavtal och forsakringsvillkor som minskar
exponeringen for enskilda hdndelser savdl beloppsmassigt som i tid. Precis som under 2022 noterar bolaget att
dven en foréndring i fraktpriser samt i transportrutterna, i viss man leder till minskad skadeexponering fér
bolaget samt utdkade premievolym pa grund av langre transporter.

| bérjan pa 2023 har bolaget tecknat ett MGA avtal med West of England om att hantera deras nya produktlinje
Westhull, som &r en marin kaskofacilitet. For bolagets del innebér det samma kaskoférsiljning avseende
kommersiella fartyg som bolaget utforde at Alandia under aren 2017 till 2022, men denna gang 6ver hela
vdrlden. Bolaget bedomer att de kommer att ge ett bra bidrag till Nordisk Marinforsakring genom

korsférsdljining mellan den produkten och bolagets egna produkter.

Bolaget har i borjan pa aret beviljats utdkad licens av Finansinspektionen sa att det kan teckna aterforsékring.

Solvens Il

Solvens Il-regelverket har som tidigare ar paverkat bolagets verksamhet i form av utvecklande av géllande
rutiner och styrdokument. Rapporteringar under aret har genomfoérts inom géllande tidsramar och berdknat
kapitalkrav enligt standardmodellen uppgar per december 2022 till EUR 2,4 miljoner. Detta &r mindre dn den
lagstadgade minsta niva pa kapitalkrav som uppgar till EUR 2,7 miljoner varfor detta ersatter berdknat krav.
Erforderliga omvdrderingar har gjorts av balansrakningen for att berédkna kapitalbasen och dessa justeringar
innebar per 31 december 2022 en liten vérderingsékning pa EUR 4K vilket gor att redovisat i bokféringen &r
EUR 4,8 miljoner (2021: 4,8 miljoner). Vid utgangen av 2022 uppgick solvenskvoten till 179 % (2021: 193 %).



Femarsoversikt

Euro tusental

Resultat

Premieintakt f.e.r.

Forsakringsersattningar f.e.r.

Forandring i avsattning for oreglerade skador
Ovriga forsakringstekniska intakter
Férsakringsrorelsens tekniska resultat

Arets resultat fére bokslutsdispositioner och skatt
Arets resultat efter skatt

Ekonomisk stallning

Placeringstillgangar till verkligt varde
Forsakringstekniska avsédttningar, brutto
Forsakringstekniska avsattningar, netto
Konsolideringskapital

Kapitalbas

Absolut minimikapitalkrav ("MCR absolute floor")
Solvenskvot

Solvenskapitalkrav ("SCR")

Nyckeltal

Direktavkastning
Totalavkastning
Skadekostnadsprocent f.e.r.
Driftskostnadsprocent f.e.r.
Totalkostnadsprocent f.e.r.
Konsolideringsgrad

For definitioner se sidan 31.

Forslag till vinstdisposition
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2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31

2503 2 145 1689 1050
-886 -778 -395 -225
237 764 128 -530
1586 1272 844 723
86 -189 -384 -524
-16 -158 -393 -210
-16 -158 -393 -210
1195 1339 2818 3 807
1820 1724 2 887 3152
1449 1209 835 682
4871 4 887 5045 5438
4834 4 830 4934 5264
2700 2 500 2 500 2 500
179% 193% 197% 211%
2362 1567 1270 1455
2,9% 12% 39% 23%
-1,4 % 21% 2,0% 5,4 %
35% 36 % 23 % 21%
125 % 133 % 150 % 200 %
160 % 169 % 174 % 221%
177 % 220 % 283 % 420 %

Till bolagsstammans foérfogande star foljande medel (EUR):

Balanserat resultat
Arets resultat

384 605
-16 271

Summa

368 334

Styrelsen féreslar att vinsten disponeras enligt nedan:

Balanseras i ny rékning

368 334

Summa

368334

2018-12-31

1,6 %
12 %

13 %
265 %
278 %
989 %
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Resultatrakning

For perioden 1 januari- 31 december (Euro)

Teknisk redovisning av skadeforsakringsrérelsen

Premieintdkter, f.e.r

Premiginkomst (fdre avgiven terférsikring) 3275440 3055833
Premier fér avgiven aterforsikring -530 611 -834 505
Fordndring i avsattning for e intjdnade premier & kvardrojande risker, fore avgiven aterférsékring -349 688 479 848
Aterforsakrares andel av Férandring i avsattning for ej intjinade premier & kvardréjande risker,
fore avgiven aterforsdkring 107 936 -556 118
2503 076 2 145 058
Kapitalavkastning dverford fran finansrérelsen 0 20951
Ovriga tekniska intikter 3 1585556 1271917

Farsdkringsersattningar, f.e.r.
Utbetalda férsdkringserséttningar

Fére avgiven aterforsakring -1 634 150 -2 259792
Aterforsakrares andel 761707 1737993
4 -872 444 -521798

Fdréindring i avséittning for oreglerade skador
Fére avgiven aterférsakring 237 154 763 604
Aterforsakrares andel -250 749 -1 020 168
-13 595 -256 563
-886 039 -778 362
Driftskostnader 5,6 -3 116 688 -2 848 983
Skadefdrsdkringens tekniska resultat 85 905 -189 418

Icke-teknisk redovisning

Skadefdrsakringens tekniska resultat 85905 -189 418
Finansresultat
Kapitalavkastning, intdkter 7 178458 68 302
Orealiserade vinster pa placeringstillgadngar 8 0 53306
Kapitalavkastning, kostnader 9 -16 324 -70972
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 10 -265 228 0
-103 094 50637
Ovriga intékter (icke-tekniskt) 917 1715
Kapitalavkastning dverford till skadeforsikringsrérelsen 0 -20 951
Resultat fire skatt -16 271 -158 017
Skatt pa arets resultat 11
Arets resultat -16 271 -158 017

Arets totalresultat -16 271 -158 017
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Balansrakning
Per den 31 december (Euro) Not 2022 2021
TILLGANGAR
Immateriella tillgdngar
Ovriga immateriella tillgdngar 12 - 6 609
Placeringstillgangar
Aktier och andelar 411551 416 363
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 13 783 347 923 021

1194898 1339384

Aterforsikrares andel av forsikringstekniska avsittningar

Avsattning for gj intjanade premier 14 223 658 123 392
Avséttning fér oreglerade skador 14 147 258 391 317
370916 514 709
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsékring 15 795 811 572425
Fordringar avseende aterférsakring 29324 37717
Fordringar avseended formedlad forsékring 1691949 1866179
Qvriga fordringar 28528 145 006
2545612 2621327
Andra tillgangar
Kassa och bank 4902 588 4685112
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna rénteintakter 16 7 906 7 866
Forutbetalda anskaffningskostnader 192424 143 704
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 16 331408 306 489
531738 458 059
Summa tillgadngar 9 545 753 9625 199

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 17

Bundet kapital

Aktiekapital 4502 476 4502476
Fond for utvecklingskostnader > 6610
Fritt eget kopital

Overkursfond 3497524 3497524
Aktiedgartillskott 1925 000 1925000
Balanserat resultat -5037919 -4 886512
Arets resultat -16 271 -158 017

368334 377995
4 870 809 4 887 081

Forsakringstekniska avsittningar fére avgiven aterférsakring

Avsittning for e intjinade premier 14 1126932 824327
Oreglerade skador 14 692579 899 412
1819511 1723738
Skulder

Skulder avseende direkt férsikring 18 188717 91539
Skulder avseende aterférsidkring 184 834 134 215
Ovriga skulder 19 1 698 068 1 894 896
2071619 2120650

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 20
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 783 814 893 730
783 814 893 730
Summa eget kapital och skulder 9 545 753 9 625 199

o
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Forandringar i eget kapital

Fond fiir

Aktie utvecklings- Overkurs- Balanserat Arets Totalt eget
kapital utgifter fond resultat resultat kapital

Ingaende balans 2021-01-01 4502476 26247 3497524 -2588435 -392714 5045 098
Foregdende vinstdisposition -392 714 352714 -
Fond fér utvecklingsutgifter -19 637 19637 -
Myemission 0 0 -
Arets resultat -158 017 -158 017
Utgdende balans 2021-12-31 4502476 6610 3497524 -2961512 -158 017 4 887 081
Ingdende balans 2022-01-01 4502476 6610 3497524 -2961512 -158 017 4 887 081
Foregaende vinstdisposition -158 017 158017 -
Fond fér utvecklingsutgifter -6 610 6610 -
Nyemission 0 0 -
Arets resultat -16 271 -16 271

Utgdende balans 2022-12-31 4502476 0 3497524 -3112919 -16 271 4 870 809
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Resultat- och klassanalys

SKADEFORSAKRINGSRORELSE Sjofarts- Totalt

Rékenskapsdret januari tifl december 2022 (EUR) forsakring”

Skadeforsdkringsrirelsens tekniska resultat

Premieintikter (efter avgiven aterférsikring) 2503076 2503076
Kapitalavkastning éverford fran finansrérelsen 0 0
Ovriga tekniska intdkter 1585 556 1585 556
Forsdkringsersittningar (efter avgiven aterforsakring) -886 039 -886 039
Driftskostnader -3 116 688 -3116 688
Skadeforsakringsrorelsen tekniska resultat 85 905 85905
Avvecklingsresultat enligt 5 kap. 4 § 3 lagen om arsredovisningar i férsdkringsforetag 73 245 73 245
Férsakringstekniska avsdttningar, fore avgiven aterférsikring
Ej intjanade premier och kvardrojande risker 1126932 1126932
Oreglerade skador 692 579 692 579
Summa forsakringstekniska avsattningar, fore avgiven aterforsakring 1819511 1819511
Aterforsikrares andel av forsikringstekniska avsittningar
Ej intjanade premier och kvardrdjande risker 223 658 223 658
Oreglerade skador 147 258 147 258
Summa aterforsdkrares andel av forsakringstekniska avsattningar 370916 370916

Noter till Resultatanalys for skadeforsakringsrorelse

Premieinkomst (fére avgiven dterférsdkring)

Premieinkomst (fore avgiven aterforsakring) 3275440 3275 440
Premier for avgiven aterforsakring -530611 -530 611
Fordndring i avsattning for ej intjanade premier & kvardréjande risker, fére avgiven dterl  -349 688 -349 688
Aterforsakrares andel av Férandring i avséttning for ej intjanade premier & kvardréjande risker,

fore avgiven aterforsakring 107 936 107 936
Summa premieintakter (efter avgiven aterférsakring) 2503076 2503 076

Férsdkringsersdttningar (efter avgiven aterférsdkring)
Utbetalda forsakringsersattningar

Fore avgiven aterforsdkring -1634150  -1634 150

Aterférsakrares andel 761707 761707
Féréndring i avsattning for oreglerade skador

Fore avgiven aterforsdkring 237 154 237 154

Aterforsikrares andel -250 749 -250 749
Summa forsdkringsersattningar (efter avgiven aterforsikring) -886 039 -886 039

! Bolagets samtliga premieintékter klassas som sjofartsférsakring. D& endast 2,7 % (2021: 2,4 %) av
premieintdkterna avser svenska risker har dessa inte sarredovisats i Resultat- och klassanalysen ovan.
Fordelningen av premieinkomst per land framgar av Not 1 (s.12).
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Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Samtliga belopp i noterna redovisas i Euro om inte annat anges.

Not 1  REDOVISNINGSPRINCIPER

Foretagsinformation

Denna arsredovisning for Nordisk Marinforsakring AB avges per 31 december 2022 och avser kalenderaret
2022. Bolaget har sdte i Stockholm och bedriver skadeforsakringsverksamhet under firman Nordisk
Marinférsakring AB (556862-8183). Arsredovisningen har godkants for utfirdande av styrelsen och
verkstéllande direktéren den 16 maj 2023 och beréknas bli féremal for faststdllande pa arsstdmman den 16 maj
2023.

Overensstimmelse med normgivning och lag

Arsredovisningshandlingar har upprittats enligt lagen om &rsredovisning i forsikringsbolag (ARFL 1995:1560)
samt i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om arsredovisning i forsakringsforetag
(FFFS 2019:23) Finansinspektionen hénvisar i dessa foreskrifter till International Financial Reporting Standards
(IFRS) samt radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 redovisning i juridiska personer dock med
tillagg och begransningar som kommer av svensk lag. Detta innebdr att bolaget tillimpar s.k. lagbegrinsad IFRS
vilket medfor att bolaget foljer godkédnda internationella redovisningsstandarder samt tillhérande
tolkningsmeddelanden som antagits av Europeiska kommissionen i den man de inte strider mot svensk lag.

Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med s.k. lagbegransad IFRS kraver att forsakringsforetagets
ledning gor beddmningar och uppskattningar samt antaganden som paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader.
Uppskattningarna och antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som
under radande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvinds
sedan for att bedéma de redovisade vdrdena pa tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt fran
andra kéllor. Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och
antaganden ses dver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen gérs om
dndringen endast paverkat denna period, eller i den period dndringen gérs och framtida perioder om &ndringen

paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Den viktigaste bedomningen for bolaget ar de forsakringstekniska avsattningarna som &r baserade pa en
uppskattning av skadekostnader. Beddmningarna har inte haft nagon vasentlig paverkan pa bolagets resultat

och finansiella stéllning.

Andrade redovisningsprinciper
Inga nya och andrade standarder och tolkningar som tratt i kraft och géller for rékenskapsaret 2022 har haft

nagon vasentlig inverkan pa bolagets arsredovisning.

Nya och dndrade standarder som annu ej tratt i kraft
IFRS 17 Férsékringskontrakt trader officiellt i kraft 2023 men &ndringarna kommer inte att beréra bolaget. IFRS

17 Forsdkringskontrakt ersdtter den tidigare standarden IFRS 4 Férsékringsavtal.

@_,
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IFRS 9 Finansiella Instrument ersétter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och virdering och tradde i
kraft 1 januari 2018. Pa grund av undantaget i tillagget till IFRS 4 har bolaget haft mojligheten att skjuta upp
ikrafttradandet av standarden till 1 januari 2023 da IFRS 17 bérjar galla och bolaget beslutade att gora sa.

Den nya standarden leder till omfattande férandringar i den tidigare vagledningen for klassificering och
vardering av finansiella tillgangar samt infor en ny “férvéntad kreditforlust”-modell for nedskrivning av
finansiella tillgangar. Skillnader som uppkommer vid inforandet av IFRS 9 i samband med klassificering,
vérdering och nedskrivning redovisas i balanserat resultat. IFRS 9 innehaller ocksa nya riktlinjer for tillampning
av sakringsredovisning. De nya kraven syftar till att anpassa sékringsredovisningen sa att den ligger mer i linje
med foretagens riskhantering genom att 6ka mojligheterna for att tillampa bestimmelserna om bade sikrade
poster och sdkringsinstrument och infér ett mer principbaserat tillvdgagangssatt for att bedéma effektiviteten i

sakringen. Bolaget bedomer att IFRS 9 i nuldget inte kommer ha nagon paverkan pa dess redovisning.

Gallande redovisningsprinciper

Utlandsk valuta

Bolagets funktionella valuta ar Euro (EUR) och vid vardering av tillgdngar och skulder i andra valutor anvinds
balansdagens stangningskurser. Valutakursférandringar redovisas i resultatrakningen netto pa raden
Kapitalavkastning, intakter eller Kapitalavkastning, kostnader. Transaktioner i utléndsk valuta omréknas till den

funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen.

Balansdagskurser 2022 2021 2020
USD/EUR 0,9376 0,8829 0,8149
SEK/EUR 0,0899 0,0976 0,0997
NOK/EUR 0,0951 0,1001 0,0955
GBP/EUR 1,1275 1,1901 1,1123
Driftskostnader

Samtliga driftskostnader férdelas i resultatrakningen efter funktionerna anskaffning, skadereglering,
administration, provisioner och vinstandelar i avgiven aterforsakring, kapitalavkastning kostnader samt i vissa

fall Gvriga tekniska kostnader.

Intdkter

Bolagets intikter som omfattas av IFRS 15 redovisas i sin helhet under Gvriga tekniska intékter. Intikterna
avser dels maklarkommissioner, dels vinstdelningselement. Maklarkommissionen harror sig fran den
verksamhet dar bolaget distribuerar forsakring och inte star som sakerhet for risk, sa kallad Managing General
Agent (MGA). En mindre del av méklarkommissionen hérror sig fran ett afférssamarbete som bolaget har med
Forsakringsaktiebolaget Alandia, dédr bolaget inte heller star som sdkerhet for risk. For bada fallen avser
intdkterna ersattning kopplade till forsakringsataganden av tredje part sasom administration, underwriting,
skadereglering och betalningshantering. Maklarkommissionen tas upp som intakt i redovisningen motsvarande
intjdningen pa den underliggande premiens férsédkringsavtal. Periodiseringen gors linjar dver kontraktets 16ptid,

dvs. pro rata temporis och ej intjdnad andel av maklarkommissionen skuldférs.

Vinstdelningen sker med aterforsakringsgivare for bade forsdkring dar bolaget sjélv star som sdkerhet men
ocksa fér MGA. Intiktsandelen beriknas I6pande efter utvirdering av forsakringsresultat per avtal. Bolaget tar

N
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hansyn till periodiserad premie med avdrag for skadeersattning och administrativa kostnader enligt
dverenskommelse. Bolaget berdknar forsakringsresultatet och vinstdelningen per avtal och valuta. Vid reglering
av vinstdelning hédnfors skillnader direkt till resultatrakningen.

Bolaget har dven mindre intdkter som uppstar fran vidarefakturering av kostnader fran néarstaende bolag.
Dessa intdkter &r inte férsékringstekniska och redovisas i resultatrakningen under posten Ovriga intikter.

Forsakringsavtal

Verksamhet som redovisas som forsakringsavtal redovisas enligt FFFS 2019:23 och dess andringsféreskrifter.
Forsakringskontrakt redovisas och vdrderas i resultat- och balansrdkning i enlighet med sin ekonomiska
innebdrd och inte efter sin juridiska form i de fall dessa skiljer sig at. Sasom férsiakringsavtal redovisas de
kontrakt som dverfor betydande forsakringsrisk fran forsakringstagaren till bolaget och dér bolaget gar med pa
att kompensera forsdkringstagaren eller annan férmanstagare om en forutbestamd férsékrad handelse skulle

intraffa.

Redovisning av forsdkringsavtal

Intdktsredovisning/Premieinkomst

Premieintékter fran forsakringsavtal fér egen riakning redovisas under Premieintdkter f.e.r. Ovriga intakter fran
forsakringsavtal redovisas under Ovriga tekniska intékter, for redovisningsprinciper se Intékter. Nedan ar en

geografisk uppdelning pa bolagets premieinkomst.

PREMIEINKOMST, BRUTTO, FOR DIREKTFORSAKRING 2022 2021
Sverige 87242 72 629
Andra ldnder som ingar i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet 1012 450 1393 027
Ovriga linder 2175748 1590177
Total premieinkomst, brutto, for direktforsékring 3275440 3 055 833

Som premieinkomst redovisas den totala bruttopremien for direkt forsakring och mottagen aterférsékring som
inbetalts eller kan tillgodofdras bolaget for forsakringsavtal dér férsdkringsperioden pabérjats fére
rakenskapsarets utgang. Som premieinkomst redovisas ocksa premier for forsakringsperioder som paborjas
forst efter rakenskapsarets utgang, om de enligt avtal forfaller till betalning under rakenskapsaret. Med
bruttopremie menas den avtalsbestamda premien for hela forsékringsperioden efter avdrag fér sedvanliga
kundrabatter. Férnyelsepremier som inte dr bekraftade av forsakringstagaren samt premier for nytecknade
forsakringsavtal, réknas in med de belopp som de berédknas inflyta med. Annullationer reducerar
premieinkomsten sa snart beloppet ar kant. Tillaggspremier raknas in med de belopp som de beréknas inflyta
med. Premieinkomst redovisas exklusive skatter och andra offentliga avgifter som eventuellt belastar
forsakringspremien. Premieintdkten motsvarar den del av premieinkomsten som ar intjanad under
rakenskapsaret och ej intjanad premie skuldfors och redovisas som forsdkringsteknisk avsattning.

Forsdkringstekniska avsdttningar
Forsakringstekniska avsattningar utgdrs av avsattningar for ej intjdnade premier, kvardrojande risker och
avsattning for oreglerade skador. Avsdttningarna motsvarar forpliktelserna enligt ingangna forsakringsavtal.

Avsdttning for ej intjdnade premier och kvardréjande risker

Avsattningen for ej intjdnade premier uppskattas med hjalp av den ej intjanade andelen av premien for
I6pande forsdkringar, dvs. pro rata temporis. Med kvardréjande risker menas risken for att forsakringsavtalens
ersattningskrav och kostnader inte kommer att kunna tackas av ej intjanade och forvintade premier efter
rakenskapsarets utgang. Om premienivan for I6pande forsakringar bedéms som otillracklig, gérs en avséttning
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for kvardrojande risker. | resultatrakningen redovisas periodens forandring i avsattning for ej intjanade premier

och kvardrdjande risker.

Avséttning for oreglerade skador
Avsédttning gors i balansrakningen av uppskattade odiskonterade kassafléden avseende slutliga kostnader for
att tillgodose alla krav som beror pa handelser som har intraffat fore rakenskapsarets utgang med avdrag fér

belopp som redan utbetalats med anledning av ersattningskrav.

Avsdttningen for intréffade men @nnu inte inrapporterade skador (IBNR) omfattar kostnader fér #nnu okdnda
skador och estimerad utveckling av rapporterade skador. Beloppet ar en uppskattning baserad pa historiska

erfarenheter och skadeutfall.

| resultatrakningen redovisas periodens férandring i oreglerade skador. Féréndringar som forklaras av att
avsattningsposterna omraknats till balansdagens valutakurs redovisas som valutakursvinst eller

valutakursférlust under posten Kapitalavkastning.

Férsdkringsersdttningar

Fordndring av forsakringstekniska avsattningar for forsakringsavtal redovisas éver resultatrakning under
respektive rubrik. Som utbetald forsdkringsersattning redovisas utbetalningar till forsdkringstagare under
rakenskapsaret pa grund av forsakringsavtal eller intraffade forsakringsskador, oberoende av nar skadan
intraffat. Under rubriken redovisas dven skaderegleringskostnader. Posten avser en kostnad allokerad ur
personalkostnader da bolaget sjélva tillhandahaller skadereglering i uppkomna skador.

Avgiven dterforsakring

Som premie for avgiven aterférsékring redovisas belopp som betalats ut under rékenskapsaret eller belopp
som tagits upp som en skuld till aterforsékringsbolag som mottagit aterforsékring enligt ingangna
aterférsakringsavtal. Premierna periodiseras sa att kostnaden fordelas till den period som
aterforsakringsskyddet avser. Aterforsikrares andel av forsakringstekniska avsattningar motsvarar
aterforsdkrares ansvar for forsakringstekniska avsattningar enligt ingangna avtal. Bolaget bedémer
nedskrivningsbehovet for tillgdngar avseende aterforsakringsavtal I6pande. Om vérdet pa fordran mot
aterférsdkringsbolaget beddms vara ldgre dn redovisat varde pa tillgangen skrivs tillgangen ned till
motsvarande varde och nedskrivningen kostnadsfors i resultatrakningen.

Redovisning av kapitalavkastning

Kapitalavkastning éverférd fran finansrérelsen i skadeférsdkring

Fran kapitalforvaltningens resultat fors kapitalavkastning over till forsakringsrorelsens resultat baserat pa
genomsnittliga forsdkringstekniska avsattningar for egen rakning efter avdrag for aterforsakrades andel av
avsattningar. Rdntan som har anvants motsvarar den berdknade totalavkastningsprocenten for aret.
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Kapitalavkastning dverford fran finansrdrelsen

2022 2021
Forsdakringstekniska avsattningar Ingdende balans 1723738 2 887 285
Forsakringstekniska avsattningar Utgdende balans 1819511 1723738
Aterforsikrares andel av férsakringstekniska avsattningar Ingdende balans -514708 -2052 582
Aterforsikrares andel av forsakringstekniska avsattningar Utgaende balans -370 916 -514 709
Forsdkringstekniska avsdttningar, netto 2657624 2043732
Genomsnitt 1328812 1021 866
Ranta -1,4% 2,1%
Totalt 0 20951

Kapitalavkastning, intékter
Posten Kapitalavkastning, intdkter avser avkastning pa placeringstillgangar och omfattar utdelning pa aktier och
andelar, rénteintédkter, valutakursvinster (netto), aterforda nedskrivningar och realisationsvinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader
Under Kapitalavkastning, kostnader redovisas kostnader for placeringstillgangar. Posten kapital-
forvaltningskostnader, rantekostnader, valutakursforluster (netto), av- och nedskrivningar samt

realisationsforluster (netto).

Realiserade och orealiserade virdeférdndringar

Bolagets placeringstillgdngar varderas till verkligt varde, realisationsvinsten dr den positiva skillnaden mellan
forsaljningspris och anskaffningsvérde. Foér samtliga placeringstillgangar &r anskaffningsvardet det historiska
anskaffningsvardet. Vid forséljning av placeringstillgangar fors tidigare orealiserade vardeférandringar som
justeringspost under posterna Orealiserade vinster pa placeringstillgangar respektive Orealiserade forluster pa
placeringstillgdngar. Realisationsvinster pa andra tillgdngar &n placeringstillgngar redovisas som Ovriga
intdkter. Orealiserade vinster och forluster redovisas netto per tillgangsslag. Sadana forandringar som férklaras
av valutakursféréndringar redovisas som valutakursvinst eller valutakursforlust under posten Kapitalavkastning.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom da underliggande
transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhorande skatteeffekt redovisas i eget kapital. Aktuell
skatt dr skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, med tilldmpning av de skattesatser som ar
beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen, hit hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder. Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och
underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Véardet
pa uppskjutna skattefordringar reduceras nér det inte langre bedoms sannolikt att de kan utnyttjas. Se dven
Not 11 Skatter.

Immateriella tillgangar

Utvecklingskostnader
Utgifter for utveckling for att astadkomma nya eller forbattrade produkter eller processer, redovisas som en
tillgdng i balansrdkningen, om produkten eller processen dr teknisk och kommersiellt anvéandbar och foretaget
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har tillrdckliga resurser att fullfélja utvecklingen och darefter anvanda eller sélja den immateriella tillgangen.
Det redovisade vardet inkluderar utgifter for direkta utgifter som kan hanféras till tillgangen pa ett rimligt och
konsekvent satt. | balansrdkningen ar redovisade utvecklingskostnader upptagna till anskaffningsvéarde minus

ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar av immateriella tillgéngar
Avskrivningar redovisas i periodens resultat linjart dver tillgdngarna nyttjandeperioder. Den berédknade
nyttjandeperioden for utvecklingskostnader ar 57 ar. De immateriella tillgangar som har funnits &r nu fullt

avskrivna

Nedskrivningar av immateriella tillgangar

De redovisade vardena for tillgdngarna provas vid varje balansdag. Fér immateriella tillgangar som dnnu ej &r
fardiga for anvéndning berdknas atervinningsvardet arligen. En nedskrivning belastar periodens resultat.
ﬂtervinningsvérdet dr det hogsta av verkligt varde minus forsaljningskostnader och nyttjandevarde.

Aterféring av nedskrivningar av immateriella tillgéngar

En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pa att nedskrivningsbehovet inte langre foreligger och
det har skett en férandring i de antaganden som Iag till grund for berdkningen av atervinningsvirdet. En
reversering gors endast i den utstréckning som tillgdngens redovisade varde efter aterforing inte 6verstiger det
redovisade varde som skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning dar sa ar aktuellt, om ingen nedskrivning

gjorts.

Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan kundfordringar, aktier,
ovriga finansiella fordringar och réntebdrande vardepapper med tillhérande upplupen ranta. Bland skulder

aterfinns ovriga finansiella skulder.

Redovisning i och borttagande frén balansrédkningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrdkningen nar rattigheterna i avtalet realiseras,
forfaller eller bolaget forlorar kontrollen dver dem. Detsamma galler for del av en finansiell tillgadng. En
finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat sétt utslacks.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen endast
nar det foreligger en legal ratt att kvitta beloppen samt att det foéreligger avsikt att reglera posterna med ett

nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen. Affarsdagen utgor den dag da bolaget

forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangen.

Klassificering och vérdering

Finansiella instrument som inte ar derivat redovisas initialt till anskaffningsvérde motsvarande instrumentets
verkliga varde med tilldgg for transaktionskostnader for alla finansiella instrument férutom avseende de som
tillhor kategorin finansiell tillgang som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen, vilka redovisas till
verkligt varde exklusive transaktionskostnader. Ett finansiellt instruments klassificeras vid forsta redovisningen
utifran i vilket syfte instrumentet forvarvades. Klassificeringen avgér hur det finansiella instrumentet viarderas
efter forsta redovisningstillfallet sasom beskrivs nedan. Derivat som inte ar identifierad som sékring
klassificeras att innehas i tradingsyfte. De vdrderas till verkligt varde och forandringar i det verkliga vardet
tillsammans med realiserade vinster och férluster samt ranteintdkter och kostnader redovisas i
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resultatrdkningen. Avtal som anvands i sékringssyfte men som inte kvalificerar for sékringsredovisning enligt

IAS 39 behandlas som derivat som innehas i tradingsyfte.

Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt virde via resultatrdkningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper: finansiella tillgdngar som innehas fér handel och andra finansiella
tillgangar som bolaget initialt valt att placera i denna kategori (enligt den s.k. Fair Value Option). Finansiella
instrument i denna kategori varderas |o6pande till verkligt varde med vardeforandringar redovisade i

resultatrakningen.

Bolaget har som princip att hénféra samtliga placeringstillgangar som &r finansiella instrument till kategorin
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen da bolaget |6pande utvérderar

kapitalforvaltningens verksamhet pa basis av verkliga varden.

Bertikning av verkligt vérde

Verkligt vérde &r det belopp till vilket en tillgang skulle kunna dverlatas eller skuld regleras mellan kunniga
parter som &r oberoende av varandra och som har ett intresse av att transaktionen genomférs. Féljande
sammanfattar de metoder och antaganden som frémst anvants for att faststdlla verkligt varde pa finansiella

instrument.

Finansiella instrument noterade pd en aktiv marknad

For finansiella instrument som ar noterade pa en aktiv marknad bestams verkligt varde med utgangspunkt fran
tillgangens noterade kdpkurs pa balansdagen utan tillagg for transaktionskostnader (t ex courtage) vid
anskaffningstillfallet. Ett finansiellt instrument betraktas som noterat pa en aktiv marknad om noterade priser
med latthet finns tillgéngliga pa en bors, hos en handlare, méklare, branschorganisation, féretag som
tillhandahaller aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och dessa priser representerar faktiska och
regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa affarsmassiga villkor. Eventuella framtida
transaktionskostnader vid en avyttring beaktas inte. Fér finansiella skulder bestdms verkligt varde utifran
noterad saljkurs. Finansiella instrument noterade pa en aktiv marknad aterfinns pa balansposterna Aktier och
andelar och Obligationer och andra rantebdrande védrdepapper. Alla av bolagets placeringstillgangar under aret
utgjordes av finansiella instrument som asatts ett verkligt varde utifran en aktiv marknad.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte &r derivat, som har faststéllda eller
faststéllbara betalningar och som inte dr noterade pa en aktiv marknad. Dessa tillgangar varderas till upplupet
anskaffningsvadrde. Upplupet anskaffningsvarde bestdms utifran den effektivranta som berdknades vid
anskaffningstidpunkten. Kund- och lanefordran redovisas till det belopp som berédknas inflyta, dvs. efter avdrag

for osakra fordringar.

Andra finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder, till exempel leverantérsskulder, ingér i denna kategori. Skulderna virderas till

upplupet anskaffningsvarde.

Nedskrivningar av finansiella instrument

Vid varje rapporttillfdlle utvérderar Bolaget om det finns objektiva beldgg som tyder pa att en finansiell tillgang
eller grupp av tillgangar ar i behov av nedskrivning till foljd av att en eller flera hdndelser (forlusthdndelser)
intraffat efter det att tillgangen redovisas for forsta gangen och att dessa férlusthandelser har en inverkan pa
de uppskattade framtida kassaflédena fran tillgdngen eller gruppen med tillgangar. Om det finns objektiva
bevis som tyder pa att ett nedskrivningsbehov kan finnas betraktas dessa tillgangar som osakra. Objektiva bevis

lo—
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utgors dels av observerbara férhallanden som intraffat och som har en negativ inverkan pa maojligheten att
atervinna anskaffningsvérdet, dels av betydande eller utdragen minskning av det verkliga vérdet for en
investering i en finansiell placering klassificerad som en finansiell tillgang som kan séljas.

Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning aterfors om det bade finns bevis pa att nedskrivningsbehovet inte ldngre foreligger och det har
skett en foréndring i de antaganden som lag till grund for berdkningen av det nedskrivna beloppet.
Nedskrivningar av investeringar som halls till férfall eller lanefordringar och kundfordringar som redovisas till
upplupet anskaffningsvérde aterfors om en senare dkning av atervinningsvardet objektivt kan hanféras till en

handelse som intraffat efter det att nedskrivningen gjordes.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersdttningar
Kortfristiga erséttningar till anstéllda sasom léner inklusive bonusar, betald semester, betald sjukfranvaro samt
sociala kostnader, redovisas i takt med att de anstallda utfort tjanster i utbyte mot ersattningen.

Pensioner
Bolagets pensionsavtal ar avgiftshestdmda och redovisas som en kostnad i takt med att de anstallda utfor sina

tjdnster.
Not 2 RISKHANTERING OCH RISKANALYS

Riskhantering
Styrelsen &r ansvarig for att bolagets styrning och kontroll av risker inom foretaget ar av en tillfredstéllande
omfattning. Bolaget har faststéllt interna regler for fragor rorande riskhantering och riskkontroll. Styrelsen

sakerstaller pa |opande basis att de interna reglerna foljs.

Styrelsen har upprattat riktlinjer for bolagets riskhantering och riskkontroll fér att underlatta och sékerstélla att
uppfdljningar gors pa ett tillfredstéllande satt. Bolaget har utsett en extern funktion for riskkontroll som
arbetar sjélvstandigt och ar fristdende fran bolaget i allmanhet. Funktionen haller styrelse, ledning och de som
har behov av informationen informerade om foretagets risker. Funktionen ska ge en allsidig och opartisk bild av
bolagets risker. Funktionen har ocksa i uppdrag att foresla nédvéndiga dndringar i processer och dokument for
att bolaget och styrelsen ska fa en tillfredstéllande riskhantering. Sedan 2021 har bolaget dven en IKT
riskfunktion som ser dver bolagets sdkerhets och féretagsstyrning avseende informations och
kommunikationsteknik. Funktionen &r fristaende fran den dagliga IT verksamheten och utfors av VD som

rapporterar till styrelsen.

Funktionen Internrevision genomfér |6pande oberoende utvdrderingar av hur foretaget foljer den interna
kontrollen och styrningen som finns i form av olika riktlinjer och rekommendationer. Detta arbete sker utifran
en arsplan som har uppréttats och slutligen godkéants av styrelsen. Internrevision utfors av en extern firma som

rapporterar direkt till styrelsen.

Riskanalys

Bolagets riskexponering &r i huvudsak relaterad till skadeutfall i forsakringsverksamheten, variationer i
kapitalavkastningen och operationella risker. Nedan analyseras dessa risker under rubrikerna Férsdkringsrisker,
Finansiella risker och Operationella risker. Riskexponeringen omfattar ocksa en rad andra risker men dessa

beddms ha mindre paverkan pa bolaget.

AP
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Forsakringsrisker

Forsakringsriskerna bestar av teckningsrisk, reservsattningsrisk och motpartsrisk.

En effektiv hantering av teckningsrisk ar grundldggande for bolagets verksamhet. Fér att sdkerstélla detta har
bolaget upprattat Underwriting Guideline som faststéller de risker som bolaget ar berett att acceptera. Dessa
riktlinjer som faststéllts av styrelsen skall tydligt beskriva riskaptiten och teckningslimiter som styrelsen &r
beredd att allokera till de olika risker som blivit utvarderade, prissatta och tecknade av bolaget. Fokus fér
bolagets underwriting &r att sdkerstalla att premiesattningen ar tillracklig for att tacka skador och
driftskostnader samt fér att tacka en marginal som kan ge en uthallig avkastning till bolagets dgare och
sakerstalla en langsiktig aterforsakringskapacitet. Premieséttningen for bolagets produkter baseras pa grundlig
genomgang av forsdkringstagare och fartyg samt historiska resultat och avkastning. For att dven sakerstélla en
kontinuerlig objektiv prissdttning har bolaget utvecklat en prissattningsmodell for delay forsakringen som
l6pande gas igenom och finjusteras. Detta i kombination med att all prissdttning, enligt géllande underwriting
guideline, som huvudregel skall goras och godkénnas av tva underwriters gemensamt. Férsdkringarna &r

uteslutande koncentrerad till sjéfartsindustrin.

Reservsdttningsrisk, det vill saga risken for att de forsakringstekniska avsattningarna inte récker fér att reglera
intréffade skador, hanteras frdmst genom noggrann kontinuerlig uppfoljning av anmalda skador. Vidare &r
reservavsattningsrisken begransad i tid da de forsdkringsprodukter bolaget sdljer har en relativt kort tid for
kvarvarande ersattningsrisk. Normalt sett uppgar denna kvarvarande risk till maximalt cirka sex manader fran
den forsdkrade riskens intraffande. Skador maste rapporteras av forsakringstagarna nar de intraffar, vilket ar
reglerat enligt forsakringsvillkoret. Reservsattningsrisken begransas ytterligare da ett flertal skador som &r
ersdttningsgilla skall begdras ersattning for hos forsakringsbolaget inom sex manader enligt forsakringsvillkoret.
For de forsakringsavtal som bolaget ingatt gors forsakringstekniska avséttningar for rapporterade skador och
reservavsattningar for ej rapporterade skador (IBNR). Tabellen nedan visar skadeutvecklingen brutto for de ar

som bolaget har skrivit forsakring.

SKADEUTVECKUNG

Farsakringsir

L k i slutgiltig skadekostnad (brutto) i slutet av:

Skadedret 84846 1063842 1867 423 BAg 461 1832538 2787883 3182510 2018775 1518198 15 205 477
Ett &r senare 34 585 537974 1377 411 639 320 1474689 2241327 2753283 1920932 10979532
Tvd dr senare 34 595 537974 1377 238 632 705 1432689 2283089 2759343 9057 632
Tre dr senare 34 595 972823 1377 238 632705 1353468 2283991 6654 B20
Fyra ir senare 34 595 977 200 1377 238 632705 1353 468 4375 207
Fem ar senare 34 595 977 200 1377 238 632 705 3021739
Sex dr senare 34 595 577 200 1377 238 2 389034
Sju dr senare 34 585 977 200 1011796
Atta ir senare 34595 34595
UDESR‘O“Gd slutlig skodekostnad (brutte) 2022-12-31 34535 977 200 1377238 532 705 1353468 2283991 2759343 15920932 1518158 12857 672
Ackumulerade utbetalda firsikringsersittningar for -34 595 977200 -1377 238 632705 -1353468 -2268521 -2759343 -1906868 -855153 -12 165092
respektive forsikringsar till dags dato

Avsittning for oreglerade skador till dags dato - - = = 15 470 E 14 064 663 045 692573
Ackumulerat Overskott per forsikrings ir 50 251 BE 642 490 185 216 756 473070 503 892 423 166 97 843 - 2 347 BOS
Overskott, % av initial skadek i 59,2% 8,1% 26,2% 25,5% 26,1% 18,1% 13,3% #4,8% 0,0% 15,4%
Oreglerade skador enligt bal - - - - =15 470 - -14 064 - 663 045 -692579
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Motpartsrisker (Gterférsékring) uppstar genom att bolaget aterforsakrar sina forsakringsataganden i olika
syndikat hos Lloyd’s of London eller pa bolagsmarknaden ("Company Market”). Under 2022 har aterférsakring

placerats hos foljande:

e Axis Syndicate (AXS1686)

e Lloyd’s Insurance Company S.A.

e The West of England Ship Owners Mutual Insurance Association (Luxembourg)
e  Alandia Forsdkring Abp

e Tokio Marine Europe S.A.

e HCC International Insurance Company plc

e HDI Global Specialty SE

Syndikaten garanteras av Lloyd’s of London som pa bokslutsdagen hade A rating fran Standard & Poor’s (Fitch:
AA-, A.M. Best: AA-) och fdrsédkringsbolagen pa bolagsmarknaden har samtliga S&P A- rating eller hogre,
férutom The West of England vars rating sankte till BBB+ under hdsten.

Finansiella risker

Marknads-, kredit- och likviditetsrisker klassificeras som finansiella risker. Bolagets mal ar att maximera den
langsiktiga kapitalavkastningen utifran en saker riskniva. For att styra och minimera riskerna har bolaget
upprattat placeringsriktlinjer som bland annat innehaller forvaltningsmal, tillatna tillgdngsslag med tillhérande

limiter och hur uppféljning av portféljen skall ske.

Nedan framgar de tillgangar och skulder som bestamts tillhora finansiella tillgangar och skulder.

Finansiella tillgangar Lane- Summa

virderade till verkligt virde fordringar redovisat

via resultatrikningen virde

Tillgdngar som bestdmts tillhora kategorin

Finansiella tillgdngar

Aktier och andelar 411551 - 411551 411 551
Obligationer och andra rantebédrande vardepapper 783 347 - 783 347 783 347
Fordringar *! - 2545612 2545612 5
Kassa och bank *! - 4902588 4902588 ‘
Totalt finansiella tillgangar 1194 898 7448 200 8643098 1194 898

Verkligt virde Ovriga Summa

via resultat- finansiella redovisat
rakningen skulder virde

Skulder som bestdmts tillhéra kategorin

Finansiella skulder
Ovriga skulder ! - 2071619 2071619 -

Totalt finansiella skulder - 2071619 2071619 -

4 Upplysning om verkligt virde har inte ldmnats da bokfért vdrde anses vara en rimlig approximation av verkligt virde.
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Finansiella tillgdngar Lane- Summa

varderade till verkligt virde fordringar redovisat
via resultatrikningen varde

Tillgdngar som bestdmts tillhdra kategorin

Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 416 363 416 363 416 363
Obligationer och andra rantebarande virdepapper 923 021 - 923 021 923 021
Fordringar 1 - 2621327 2621327 -
Kassa och bank - 4685112 4685112 <
Totalt finansiella tillgangar 1339384 7306439 8645822 1339 384

Verkligt virde Ovriga Summa

via resultat- finansiella redovisat
rékningen skulder virde

Skulder som bestdmts tillhéra kategorin

Finansiella skulder
Ovriga skulder 1 - 2120650 2120650 -

Totalt finansiella skulder - 2120650 2120650 -

" Upplysning om verkligt virde har inte lamnats da bokfért vérde anses vara en rimlig approximation av verkligt viirde.

Berdknade atervinningstidpunkter for de tillgangar och skulder som redovisas ovan framgar av tabellerna
nedan. Fordringar och skulder som uppkommer genom forsdkringskontrakt har en kort 16ptid. Merparten av
placeringstillgdngarna kan realiseras med kort varsel, dock kan de onoterade aktier som finns kvar i
investeringsportféljen ta lite langre tid att sélja. De onoterade aktierna uppgar till EUR 343k. Hela den
nuvarande obligationsportféljen férfaller eller berdknas séljas avinom 1 ar. Ovriga fordringar och skulder
férvantas aterbetalas inom 12 manader. Risken for att bolaget skulle fa likviditetsproblem ar liten pa kort sikt
da en stor del av placeringarna ligger i likvida medel och en majoritet av évriga placeringstillgangar kan
realiseras till likvida medel inom ett fatal dagar.

2022 Férvintade betalningstidpunkter fér tillgangar och skulder (redovisat virde)

Tillgangar

Aktier och andelar - 411551 411551
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 783 347 - 783 347
Fordringar 2545612 - 2545612
Kassa och bank 4902 588 - 4502588
Summa 8 231 547 411551 8 643 098

Skulder och avsdttningar
Ovriga skulder 2071619 - 2071619

Summa 2071619 e 2071619
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2021  Forvintade betalningstidpunkter fér tillgAngar och skulder (redovisat virde)

Tillgangar

Aktier och andelar - 416 363 416 363
Obligationer och andra réantebdrande vardepapper - 923021 923 021
Fordringar 2621327 - 2621327
Kassa och bank 4685112 - 4685112
Summa 7306439 1339384 8645822

Skulder och avsdttningar
QOvriga skulder 2120650 - 2120650
Summa 2120650 - 2120650

Berdkning av verkligt vérde

Nedan sammanfattas de metoder och antaganden som framst anvénts for att faststélla verkligt varde pa
finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde i balansrakningen.

Niva 1: For finansiella instrument noterade pa en aktiv marknad bestams verkligt varde som kopkurs pa
balansdagen utan tilldgg for transaktionskostnader vid anskaffningstillféllet eller framtida avyttring.

Niva 2: | de fall priser inte finns pa en aktiv marknad har vérdering gjorts av en utomstaende forvaltare dar
denna enligt egen utsaga har anvént sig av priskomponenter som kan observeras pa marknaden och som darfor
ingar i niva 2.

Niva 3: Utgér fran en varderingsteknik som bygger pa icke observerbara marknadsdata. Varderingen erhalls av
bolagen sjalva enligt senaste sdljkursen.

I nedanstaende tabell Idmnas upplysningar om hur verkligt virde bestdamts utifran de ovanstaende
beskrivningar av nivaer for de finansiella instrument som varderas till verkligt virde i balansrakningen.

2022 Niva 1 Niva 3 Summa
Aktier och andelar 68 774 342778 411551
Obligationer och andra rintebérande vardepapper 698 895 84 452 783 347
Summa 767 669 427 230 1194 898
2021 Niva1l Niva 3 Summa
Aktier och andelar 95 648 320715 416 363
Obligationer och andra rantebdrande virdepapper 816 725 106 296 923021
Summa 912 373 427011 1339384
Moarknadsrisker

Marknadsrisker innefattar effekter av fordndringar i réntenivaer, valutakurser och aktiekurser.

Ranterisk

Da bolaget inte har nagra betydande nettoskulder finns inget direkt behov av att matcha durationen i
placeringstillgdngarna mot skulderna. Durationen i portféljen ar relativt kort fér att undvika storre
vardeforéndringar da réntenivaer dndras. Bolaget har endast ett en obligation kvar med en genomsnittlig
duration pa 0,19 ar. En féréndring av réntenivan med en procentenhet innebar en forandring av

obligationsportféljen med cirka EUR 400.
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Valutarisk

Bolaget har redovisningsvalutan EUR och exponering mot denna valuta definieras som en valutarisk. Bolagets
storsta exponering dr i USD, da en stor del av bolagets férsadkringsataganden dr i USD. Placeringar har
genomforts till viss del i SEK, NOK och USD vilket har skapat en exponering i dessa valutor. Intdkter uppstar
huvudsakligen i EUR och USD medan utgifter uppkommer i SEK, USD och EUR. Dessa fléden analyseras |épande
och beslut tas da om nagon del av dessa skall valutasdkras. Valutaexponeringen i de mest betydande valutorna
per 31 december 2022 framgar i tabellen nedan. 25 % i valutakursfall resulterar per arsskiftet i en riskerad

vardeminskning pa EUR 621k.

Belopp i EUR fordelat pa respektive valuta

Aktier och andelar 6945 203 444 - - 210 389
Aktierelaterade instrument -
Obligationer och andra rantebdrande virdepapper - 84 452 - - 84 452
Fordringar 2 365 947 22 059 B 169 2388 176
Kassa och bank 1539672 150 193 35 z 1689 900
Summa tillgangar 3912564 460 148 35 169 4372 916
Ovriga skulder -1826 359 -62 326 B - -1888725
Summa skulder -1 826 399 -62 326 - - -1888725
Nettoexponering 2 086 165 397 822 35 169 2484 191
Aktiekursrisk

Aktiekursrisk avser risken for att vérdet pa bolagets aktieinnehav skall minska eller fluktuerar pa grund av
fordndringar i kursen. Bolaget dger aktier i ett antal segment och i SEK, USD och EUR. Per 31 december 2022
skulle ett prisfall pa 10 % innebéra en vardeminskning pa bolagets aktieportfolj pa EUR 40k.

Kreditrisk

Bolagets kreditrisker bestar i huvudsak i av kundfordringar, men dven en mindre del obligationsfallissemang,
och aterforsakringskrav. Sannolikheten for betydande forluster pa obligationsfallissemang bedéms som relativt
liten. Per 31 december 2022 hade bolaget EUR 783k investerat i obligationer och andra rantebirande

produkter (inklusive obligationsfonder).

Kreditkvalitet pa obligationer och Ovriga

andra rintebdrande vardepapper 3!

Ovriga svenska emittenter - - 199 000 - 84 452 283 452
Ovriga utldndska emittenter 227 225 - 272670 - - 499 895
Summa 227 225 - 471670 - 84 452 783 347

For att minimera riskerna for forluster relaterade till krav pa aterforsékringsgivare har bolaget krav pa hég
rating for deltagande aterforsakrare. Under aret hade ingen alla deltagande aterforsakringsgivare minst A-
rating forutom en som hade BBB+ rating av Standard & Poor’s.

Operationella risker

Operationell risk kan uppsta vid fel eller brister i administrativa rutiner eller externa omstandigheter och leda
till ekonomiska eller fortroendemassiga forluster. Det kan exempelvis handla om brister i intern kontroll,
system eller teknisk utrustning. Bolaget fokuserar pa att uppratthalla en god intern kontroll genom
dndamalsenliga rutiner och instruktioner samt klart definierade ansvars- och arbetsomraden for de anstillda.
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IT-stdd med avstdmningar, kontroller och behérighetssystem samt intern information och rapporteringsprocess

for att tillgodose ledningens krav pa information om bolagets riskexponering.

Kanslighetsanalys

Nedan ges indikationer pa hur vissa forandringar skulle kunna paverka bolagets arsresultat och ddrmed det
egna kapitalet. Tabellen baseras pa faktiska belopp for respektive ar och de utgaende balanserna per
bokslutsdagen. Exponeringen nedan indikerar den inverkan (positiv eller negativ) den angivna férandringen

skulle fa pa resultat och eget kapital.

Fordndring Exponering

Nettopremier och Gvriga tekniska intdkter -1% -40 886 -34170
Driftskostnader *! 1% -18784 -16 740
Forsdkringsersattningar netto 1% -8 860 -7784
Férandring i marknadsrantan 2 1% -386 -2478
Valutakursfall -25% -621048 -580991
Aktiekursfall -10% -40 461 -41 003

Y Exklusive provisionskostnader direkt relaterade till bruttopremier och évriga tekniska intikter samt avskrivningar pa
balanserade utvecklingskostnader

% Berdkning inkluderar kursforluster pd vérdepapper med fast réinta utan hénsyn till diskontering
samt hagre rdnteintakter pa tillgodohavanden med rérlig rinta, kassa och bank dr ej med i exponeringen

Kapital och solvens
Bolaget berdknar kapitalkrav utifran gallande regelverk kring Solvens 2. Kapitalbas for att ticka berdknat
kapitalkrav bestar av skilinaden mellan utifran regelverket varderade tillgangar och skulder. Nedan framgar

kapitalbas och solvenskrav enligt gdllande regler per 31 december 2022.

Kapitalbas och solvenskrav, tusentals EUR

Solvenskapital * 4834 4830 4
Absolut minimikapitalkrav ("MCR absolute floor") 2700 2500 -
Overskott 2134 2330 4

1) Solvenskapital avser erforderliga medel for att ticka kapitalkrav enligt Solvens |1 och fér 2022 ligger beloppet kvar pd EUR 4,8 miljoner (2021: EUR 4,8
miljoner). Berdknat solvenskapitalkrav uppgdr till EUR 2,4 miljoner men lagstadgad lagstaniva enligt forsakringsrérelselagen 8 kap 17 § uppgdr till garantibelopp

EUR 2,7 miljoner.

Noter till resultat- och balansrdakning

Ovriga forsakringstekniska intdkter

2022 2021

Maklarkommissioner 1407723 1021442
Vinstdelning 177 833 250 475
Totalt 1585 556 1271917

Totalt uppgick dnnu ej intjdnade maklarkommissioner i balansrdkningen per 31 december 2022 till EUR 503
tusen (2021: EUR 627 tusen). For samtliga dessa intdkter &r tjdnster 6verforda over tid, i linje med Ioptid pa de

underliggande kontrakt som intdkterna ar kopplade till.
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Not 4 Utbetalda forsakringsersattningar

2022 2021
Fére avgiven aterforsakring -1605638 -2 236379
Skaderegleringskostnader ingaende i Utbetalda forsakringsresittningar -28 512 -23 412
Utbetalda skadeersattningar fore avgiven aterforsakring -1634150 -2259792
Aterforsikrares andel 761707 1737993
Totalt -872 444 -521 798
Not 5  Driftskostnader
Specifikation av resultatposten Driftskostnader 2022 2021
Anskaffningskostnader -572 241 -558 257
Fordandring av Férutbetalda anskaffningskostnader 55683 -76 965
Administrationskostnader -2600130 -2213761
Totalt -3116 688 -2 848 983
Gvriga driftskostnader
Skaderegleringskostnader ingdende i Utbetalda forsakringsresattningar -28 512 -23 412
Ovriga driftskostnader -3116 688 -2 848983

-3145200 -2872395

Arvode och kostnadsersattning till revisor ingdende i driftskostnader
Grant Thornton Sweden AB revisionsuppdrag -20 661 -21 558
Totalt -20 661 -21 558
Not 6  Anstédllda och personalkostnader

2022 2021
Genomsnittligt antal heltidsanstdllda 6,9 5,8
Varav madn 53% 52%
Loner, andra ersattningar och sociala avgifter
Styrelse och VD (ersattning har endast utgatt till VD) -105 178 -106 362
Ovriga anstéllda -662 549 -569 167
Summa -767 727 -675 529
Sociala kostnader -275 420 -257 049
{varav pensionskostnader i vilka styrelse och VD ingdr med 36 590 (2021: 37 028) -95375 -93 375
Ovriga personalkostnader -50 675 -39 379
Totalt -1 093 822 -971 957

Ersattning till VD utgar endast fast |6n. Uppségningstiden fran bolagets sida uppgar till sex manader utan

skyldighet for nagra ytterligare ersattningar. Bolagets pensionsataganden gentemot VD bestar av de

premieinbetalningar som gors lépande. Det betalas dven in premier avseende kapitalférsakring EUR 13k (2021:

EUR 13k).

LB
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Not 7  Kapitalavkastning, intakter

2022 2021
Ranteintakter och liknade poster, placeringstillgangar 65318 52 025
Realisationsvinster - -
Valutakursvinster 113137 16 278
Ranteintdkter skattekonto 4 -
Totalt 178 458 68 302
Not 8  Orealiserade vinster pa placeringstillgangar

2022 2021
Aktier och andelar - 9991
Obligationer och andra rantebérande vardepapper - 43 316
Totalt - 53 306
Not 9  Kapitalavkasting, kostnader

2022 2021
Rantekostnad bank -16 324 -16 818
Realisationsforluster 0 -54 154
Valutakursforluster - -
Totalt -16 324 -70 972

Not 10 Orealiserade forluster pa placeringstillgangar

Per kategori 2022 2021
Aktier och andelar -125 054 -
Obligationer och andra rdntebdrande vardepapper -140 174 -
Totalt - 265228 0

Not 11 Skatt pa arets resultat

Skattekostnad 2022 2021
Resultat fore skatt -16 271 -158 017
Skatt enligt gallande skattsats 20,6 % -3352 -32 552
Skattefria intdkter 0 0
Ej avdragsgilla kostnader 5627 3697
Ej redovisad uppskjuten skatt pa underskottsavdrag -2 275 28 855
Redovisad skatt i resultatrdkningen 0 0

Bolaget har inte redovisat ndgon uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag. Bolagets
skattemadssiga underskott uppgar per 31 december 2022 till EUR 4 216 187 (2021: EUR 4 588 763).
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Not 12 Immateriella tillgangar

2022 2021
Ackumulerade anskaffningsvdrden
Ingdende balans 56 597 101 608
Utrangering -56 597 -45 011
Utgaende balans 0 56 597
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans .49 988 77747
Utrangering 56 597 45011
Arets avskrivningar -6 609 -17 252
Utgdende balans 0 -49 989
Redovisad utgdende balans 0 6 609

Samtliga immateriella tillgangar avser programvarukostnader fér bolagets egenutvecklade forsakringssystem.

Not 13 Obligationer & andra rantebarande viardepapper

Obligationer och andra rdntebédrande virdepapper 2022 2021

Anskaffningsvdrde

Ovriga svenska emittenter 328 237 328 237
Ovriga utlandska emittenter 590 064 590 064
Totalt 918 301 918 301
Verkligt virde/bokfort virde

Ovriga svenska emittenter 283452 316 296
Ovriga utldndska emittenter 499 895 606 725
Totalt 783 347 923 021
Skillnad anskaffningsvirde/verkligt virde

Ovriga svenska emittenter -44785 -11541
Ovriga utlinska emittenter -90 169 16 661
Totalt -134 954 4720

Obligationer och andra réntebarande vardepapper, som varderats till verkligt varde via resultatrakningen per
31 december 2022, var varderade antingen utifran priser noterade pa en aktiv marknad s.k. Niva 1 eller utifran

bolagens egna varderingar, s.k. Niva 3.
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Not 14 Forsakringstekniska avsattningar

Avséttning for oreglerade skador Brutto Aterforsak- 2022 2021

rares andel Netto Netto
IB rapporterade skador 526 950 -205 274 321676 143 773
IB Skaderegleringsreserv 17 636 0 17 636 31512
IB intrdffade &nnu ej rapporterade skador IBNR 354 826 -186 043 168 783 55 604
Ingdende balans 899 412 -391 317 508 094 230 889
Skador som intraffat under innevarande ar 1472051 -596 203 875 847 871 547
Utbetalda skador -1 605638 761 707 -843931 -498 386
Avvecklingsresultat skador fran tidigare ar -73 245 78 556 5311 -95 956
Féréndring under aret -206 832 244 059 37 227 277 205
UB Rapporterade skador 334 873 -31222 303651 321676
UB Skaderegleringsreserv 13 580 0 13580 17 636
UB intréffade dnnu ej rapporterade skador IBNR 344 127 -116 036 228091 168 783
Utgdende balans 692579 -147 258 545321 508 094
Avsdttning for ej intjdnade premier och kvardrijande risker Brutto Aterférsik- 2022 2021

rares andel Netto Netto
Ingdende balans 824 327 -123 392 700 935 603 814
Forsakringar tecknade under perioden 3275440 -530611 2744828 2221328
Intjdnade premier under perioden -2972 835 430345 -2542490 -2124 207
Utgaende balans 1126932 -223 658 903 273 700 935

Not 15 Fordringar avseende direkt forsakring

Fordringar avseende direkt férsdkring 2022 2021
Forsakringstagare 7595 811 572 425
Totalt 795 811 572 425

Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Upplupna rénteintdkter 2022 2021
Obligationer och andra rdntebdrande vardepapper 7 906 7 866
Totalt 7 906 7 866
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intikter 2022 2021
Ovriga forutbetalda kostnader 64 809 50211
Forutbetalda maklarkommissioner 266 599 249 976
Ovriga upplupna intdkter 0 6 302
Totalt 331408 306 489

N 17 Eget kapital

|
-+

Antal aktier 2022 2021
Emitterade aktier per 1 januari 360 198 360 198
Emitterade aktier per 31 december 360 198 360 198
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Not 18 Skulder avseende direkt forsakring

2022 2021
Forsdkringstagare 68770 4454
Forsakringsmaklare 119 947 87 085
Totalt 188 717 91539

Not 19 Ovriga skulder

2022 2021
Leverantdrsskulder 17 989 9 252
Skulder évrig forsakring 1630 256 1801471
Ovriga skulder 49 823 84 173
Totalt 1698068 1894896

Not 20 Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2022 2021

Upplupna Iéner 179 076 169 568
Upplupna sociala avgifter 54913 50777
Upplupna intékter forsakring 502 583 627 038
Ovriga upplupna kostnader 47 241 46 347
783 813 893 730

Totalt

Not 21 Stédllda sikerheter och eventualférpliktelser

Bolaget har per arsskiftet fort upp tillgangar om EUR 5 208k i formansrattregister for att tacka dtaganden

gentemot forsakringstagare, vilka motsvaras av forsakringstekniska avsattningar netto.

Not 22 Upplysningar om narstaende

Narstdende har definierats i enlighet med IAS 24 Upplysningar om nérstdende. Bolagets narstaende parter
utgors av styrelsen och ledningen, nadrstaende verksamheter och dessa bolagsstyrelser och ledningar samt

ledande medarbetare och dessa personers familjemedlemmar. Under aret har féljande transaktioner skett med

nérstaende verksamheter:

Bolag

Leomar Ro-Ro AB

Leomar AB

The West of England Ship Owners Mutual Insurance Association
The West of England Ship Owners Mutual Insurance Association

The West of England Ship Owners Mutual Insurance Association
The West of England Ship Owners Mutual Insurance Association

* Avser inte bolagets risk, utan bolaget dr Managing General Agent

Typ av transaktion
Forsdkringpremie

Hyra 37051
Aterforsakring/skadeersattr 43671
Konsultarvode 4 065

Fordran EUR
15613
68 952

Aterforsakring/skadeerséttr
MGA* aterforsakring/skade

Betalt EUR Erhdllet EUR

9 244

15613

Skuld EUR

37 634
489 084
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Not 23 Forvantade atervinningstidpunkter for tillgangar och skulder

Bolagets forsdkringsavtal Idper i normalfallet pa 12-24 manader och avtalen &r kortsvansade (maximalt 6
manader). Pa de flesta av forsdkringsatagandena tar bolaget 30 % egen risk och resterande 70 %
direktforsdkras av andra parter. Reglering av skador matchas mot betalningar fran aterférsakringsgivare.
Samtliga utestdende skador per balansdagen beddms att regleras inom 12 manader. Andra fordringar och
skulder hdnférliga till férsakringsverksamheten beddms ocksa regleras inom 12 manader fran balansdagen.
Risken for likviditetsproblem beddms som lag da en stor del av placeringarna ligger i likvida medel och en
majoritet av dvriga placeringstillgangar kan realiseras till likvida medel inom ett fatal dagar (se not 2).

Not 24 Handelser efter balansdagen utgang och forvantningar 2023

Bolaget har i bérjan pa 2023 fortsatt med den av styrelsen fastslagna langsiktiga strategin och utékat sitt egna
risktagande fran 30 % till 35 % pa hela Delay portféljen. Resterande 65 % av risken placeras genom en
kombination av traditionell treaty aterforsakring och koassurans. Bolaget har dven tecknat en excess loss
aterforsdkring for att sdkerstélla ett adekvat skydd mot stérre skador pa de konton som bolaget tidigare har

avstatt fran att delta pa med eget risktagande.

Betréffande 2023 berdknas bolaget att fortsatt utveckla sin affir med dkning i premievolym, dels beroende pa

fortsatt stark fraktmarknad i manga segment, dels nytecknad affar.

Kriget i Ukraina har haft en fortsatt stor paverkan pa den globala marina férsékringsmarknaden. De direkta
konsekvenserna innefattar bland annat exkluderade krigsforsakringsomraden samt annullering av forsdkringar
p.g.a. sanktionsbestammelser. Nordisk Marinforsakrings har en valdigt I4g andel fartyg med krigsrisk och har
inte haft nagra direkta krigsskador som varit ersattningsgilla under bolagets férsakringar. Bolaget har dock
liksom dvriga marina forsékringsmarknaden exkluderat delar av Svarta havet som riskomrade. Betriffande
sanktionslagstiftning har bolaget inte behévt annullera nagra férsakringar och bolaget har fortsatt med I18pande
frekventa kontroller av hela forsakringsbestandet gentemot sanktionslistor i FN, EU, Storbritannien och USA.
Sammanfattningsvis bedomer bolaget det fortsatt har véldigt liten direkt exponering mot kriget i Ukraina.

Nordisk Marinforsakring ar daremot fortsatt exponerade mot indirekta konsekvenser av kriget, sdsom
foljdeffekter som yttrats genom globala ekonomiska effekter i olika lander som kan leda till allmén civil olydnad
i form av protester och strejker, exempelvis pa grund av hdga mat och brénslepriser som paverkar godsflodet
till och fran hamnar. Det dr i dagslaget svart att uppskatta hur bolaget kommer att drabbas resultatmassigt
under 2023 av krigets foljdeffekter. For 2022 gjordes en konservativbedémning pa EUR 0,5-1 miljoner, men
den slutliga exponeringen blev lagre. For 2023 &dr dock den fortsatt bedémningen att skadorna kan komma att
uppga till EUR 0,5-1 miljoner men allt beror pa hur langvarigt kriget ar och hur de olika staterna hanterar den
ekonomiska situationen som uppstar och da i synnerhet inflationsutvecklingen samt utékade krav pa
I6nedkningar. Bolaget har fortsatt begransningar i sina forsakringsavtal och férsakringsvillkor som minskar
exponeringen for enskilda handelser saval beloppsmassigt som i tid. Precis som under 2022 noterar bolaget att
dven en fordndring i fraktpriser samt i transportrutterna, i viss man leder till minskad skadeexponering fér

bolaget samt utdkade premievolym pa grund av ldngre transporter.

| borjan pa 2023 har bolaget tecknat ett MGA avtal med West of England om att hantera deras nya produktlinje
Westhull, som &r en marin kaskofacilitet. For bolagets del innebar det samma kaskoforsiljning avseende
kommersiella fartyg som bolaget utférde at Alandia under dren 2017 till 2022, men denna gang dver hela
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vérlden. Bolaget beddmer att de kommer att ge ett bra bidrag till Nordic genom korsforséljning mellan den
produkten och bolagets egna produkter.

Bolaget har i borjan pa aret beviljats utokad licens av Finansinspektionen sa att det kan teckna aterforsdkring.
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Definitioner

Konsolideringskapital

Kapitalbas

Solvenskapitalkrav

Minimikapital/ garantibelopp

Direktavkastning

Totalavkastning

Konsolideringsgrad
Totalkostnadsprocent
Skadeprocent

Driftskostnadsprocent

Nordisk Marinforsakring AB — Arsredovisning 2022

Eget kapital inklusive obeskattade reserver.

Konsolideringskapital minskat med immateriella tillgangar och

andra justeringar enligt Solvens Il regelverket.

Solvenskapitalkrav enligt Solvens Il regelverket (Solvency Capital

Requirements, “SCR").

Lagstadgat minsta kapitalkrav for forsakringsbolag (Minimum
Capital Requirements” MCR absolute floor”)

Kapitalavkastning intdkter i procent av det genomsnittliga
verkliga vardet pa Placeringstillgangar samt Kassa och Bank.

Kapitalavkastning intdkter jamte vardeforandringar och
realisationsresultat vid férséljning av Placeringstillgangar i
procent av det genomsnittliga vardet pa Placerings-
tillgangar samt Kassa och Bank.

Konsolideringskapital i procent av premieinkomsten f.e.r.
Summan av Skadeprocent och Driftskostnadsprocent.

Forsdkringsersattningar i procent av premieintakt.

Driftskostnader i férsakringsrorelsen i procent av

premieintakt.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Nordisk Marinforsakring
AB, 556862-8183

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av drsredovisningen for Nordisk
Marinforsikring AB for ar 2022, Bolagets arsredovisning ingir
pi sidorna 1-31.

Enligt viir uppfattning har arsredovisningen upprittats i
enlighet med lagen om drsredovisning i forsikringsforetag och
ger en i alla viisentliga avseenden rittvisande bild av bolagets
finansiella stilllning per den 31 december 2022 och av dess
finansiella resultat fér dret enligt lagen om drsredovisning i
forsikringsforetag, Forvaltningsberittelsen dr forenlig med
irsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller
resultatrikningen och balansrikningen for bolaget.

Vira uttalanden i denna rapport om drsredovisningen éir
forenliga med innehillet 1 den kompletterande rapport som har
dverlimnats till styrelsen i enlighet med revisorsforordningens
(537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare 1 avsnittet Revisorns
ansvar. Vi iir oberoende 1 forhillande tll bolaget enligt god
revisorssed 1 Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pi vir
biista kunskap och 6vertygelse, inga forbjudna tjiinster som
avses i revisorsforordningens (537/2014/EU) artikel 5.1 har
tillhandahdllits det granskade bolaget eller, i férekommande
fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom
EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhiimtat fir dllriickliga och
andamilsenliga som grund for vira uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omriden f6r revisionen ir de omriden
som enligt vir professionella bedémning var de mest
betydelsefulla for revisionen av drsredovisningen for den
aktuella perioden. Dessa omriden behandlades inom ramen for
revisionen av, och i virt stillningstagande till, irsredovisningen
som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa
omriden.

Registrerat revisionsbolag
Member of Grant Thernton International Ltd

Avsdttning for oreglerade skador

Per den 31 december 2022 uppgick avsiittningen for oreglerade
skador 1 bolaget till 692 579 EUR. Upplysningar om
avsittningar for oreglerade skador aterfinns 1 not 1
Redovisningsprinciper, not 2 Riskhantering och riskanalys och

not 14 Forsikringstekniska avsirtningar.

Avsiittning for oreglerade skador ska ticka de forviintade
framtida utbetalningarna for samtliga intriffade skador dven de
som dnnu inte rapporterats till bolaget. Avsittningar for
oreglerade skador beriknas genom individuell bedémning och
ir baserad pa foretagsledningens bedémningar och antaganden,
varfor avsiittningen ansetts vara ett sirskilt betydelsefullt

omride.

Vi har granskat lampligheten i de metoder och antaganden som
anvints vid berikningarna for oreglerade skador samt granskar
huruvida limnade upplysningar i de finansiella rapporterna fr

indamidlsenliga.

Annan information én arsredovisningen

Detta dokument innehiller dven annan information éin
drsredovisningen som dterfinns pa sida 32. Det éir styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret for denna andra

information.

Virt uttalande avseende drsredovisningen och omfattar inte
denna information och vi gbr inget uttalande med bestyrkande

avseende denna andra information.

I samband med vir revision av irsredovisningen ir det virt
ansvar att lisa den information som identifieras ovan och
dverviiga om informationen i visentlig utstriickning dr
oftrenlig med drsredovisningen och koncernredovisningen,
Vid denna genomging beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt
inhimtat under revisionen samt bedémer om informationen i

dvrigt verkar innehalla viisentliga felakrigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innchiller en visentlig felaktighet, dir vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.
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Styrelsens och verkstillande direktorens
ansvar

Det iir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
for att drsredovisningen upprittas och att de ger en riittvisande
bild enligt lagen om drsredovisning i forsikringsféretag,
Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar dven for den
interna kontroll som de beddémer ir nodvindig for att uppritta
en drsredovisning som inte innchaller nigra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pi fel.

Vid upprittandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande dircktoren for bedémningen av bolagets formiga
att fortsitta verksamheten. De upplyser, niir sd dr tillimpligt,
om forhdllanden som kan piaverka formdigan att fortsitta
verksamheten och att anviinda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen
och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten cller inte har nigot realistiske

alternativ till att gora nigot av detta.

Revisorns ansvar

Vira mil ér att uppni en rimlig grad av sikerhet om huruvida
irsredovisningen och som helhet inte innehiller nigra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pi oegentligheter
cller pi fel, och att limna en revisionsberittelse som innehiller
vira uttalanden. Rimlig sikerhet dr en hog grad av sikerhet,
men fr ingen garanti for att en revision som utfors enligt [SA
och god revisionssed 1 Sverige allnd kommer att uppticka en
vasentlig felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan
uppsti pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar

med grund i drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anviinder vi professionellt
omdéme och har en professionellt skeptisk instillning under
hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och bedémer vi riskerna f6r visentliga
felaktigheter i rsredovisningen, vare sig dessa beror pi
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsitgirder bland annat utifrin dessa risker och
inhiimtar revisionsbevis som ir tillriickliga och
iindamilsenliga for att utgora en grund foér vira
uttalanden. Risken fér att inte uppticka en visentlig
felaktighet tll foljd av oegentligheter dr hogre dn for en
viisentlig felaktighet som beror pi fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande 1 maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig
information eller dsidosiittande av intern kontroll.

Registrerat revisionsbolag
Member of Grant Tt 1lr ional Ltd

e skaffar vi oss en férsticlse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér vir revision for att
utforma granskningsitgirder som ir limpliga med hinsyn
till omstindigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

° utvirderar vi limpligheten 1 de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktérens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

o drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och
verkstillande dircktdren anviinder antagandet om fortsatt
drift vid upprittandet av irsredovisningen. Vi drar ocksi
en slutsats, med grund i de inhimtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns nigon visentlig osiikerhetsfaktor
som avser sddana hindelser eller forhillanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens
formiga att fortsiitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en viisentlig osikerhetsfaktor, maste vii
revisionsberittelsen fasta uppmirksamheten pa
upplysningarna i drsredovisningen om den viisentliga
osikerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar iir
otillefickliga, modifiera uttalandet om ﬁrsrr:dovisnl‘ngcn.
Vira slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhiimtas
fram till datumet fér revisionsberittelsen. Dock kan
framtida hindelser eller forhillanden gora atr ett bolag
inte langre kan fortsitta verksamheten.

° utvirderar vi den overgripande presentationen, strukturen
och innehillet i Arsredovisningen, diribland
upplysningarna, och om arsredovisningen dterger de
underliggande transaktionerna och hiindelserna pa ett siitt
som ger en rittvisande bild.

Vi miste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inrikining samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, diribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Vi miste ocksi forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp
alla relationer och andra forhillanden som rimligen kan
piverka virt oberoende, samt i tillimpliga fall tillhérande
motitgirder.

Av de omriden som kommuniceras med styrelsen faststiller vi
vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av drsredovisningen, inklusive de viktigaste
bedtmda riskerna for visentliga felaktigheter, och som dirfor
utgdr de for revisionen siirskilt betydelsefulla omridena. Vi
beskriver dessa omriden i revisionsberiittelsen sivida inte lagar
eller andra forfattningar férhindrar upplysning om frigan.
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Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver vir revision av drsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning
Nordisk Marinforsikring AB for ar 2022 samt av forslaget till
dispositioner betriiffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens

ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for
rikenskapsiret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Viir oberoende i forhillande bolaget enligt god
revisorssed 1 Sverige och har 1 ovrigt fullgjort virt yrkesetiska

ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillriickliga och
indamdlsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens

ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen
ir forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pi storleken av
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltingen
av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation ir utformad si att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter 1
dvrigt kontrolleras pi ett betryggande siitt. Den verkstillande
direktdren ska skéta den lopande forvaltmingen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de dtgirder
som ir nddvindiga for att bolagets bokféring ska fullgoras i
overensstimmelse med lag och fér att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Virt mil betriiffande revisionen av forvaltningen, och dirmed
virt uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhiimta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om
nigon styrelseledamot eller verkstillande direktoren i nagot
viisentligt avseende

Registrerat revisionsbolag
Member of Grant Tharnton International Ltd

®  foretagit nigon dtgird eller gjort sig skyldig till nigon
forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget, eller

*  pi nagot annat sitt handlat 1 strid med
forsikringsrorelselagen, lagen om arsredovisning i

forsakringsforetag eller bolagsordningen.

Viirt mdl betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst cller forlust, och dirmed virt uttalande om detta,
iir att med rimlig grad av siikerhet bedéma om forslaget ér
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sidkerhet fr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed 1 Sverige
alltid kommer att uppticka atgiirder eller forsummelser som
kan féranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte fr
forenligt med akticbolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvinder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
cller forlust grundar sig frimst pa revisionen av rikenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgirder som utfors baseras pi
vir professionella bedémning med utgingspunkt 1 risk och
viisentlighet. Det innebiir att vi fokuserar granskningen pa
sadana dtgarder, omriden och forhallanden som #r visentliga
for verksamheten och dir avsteg och dvertriidelser skulle ha
sirskild betydelse for bolagets situation. Vi gir igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgirder och
andra fochillanden som ér relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for virt uttalande om styrelsens
forslag dll dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust
har vi granskat underlagen for detta for att kunna bedéma om
forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Grant Thornton Sweden AB, Kungsgatan 57, 103 94
Stockholm utsigs tll Nordisk Marinforsikring ABs revisor av
bolagsstimman den 17 maj 2022 och har varit bolagets revisor
sedan 28 juni 2016.

Stockholm den 16 maj 2023

Nilla Rocknd
Auktoriserad revisor



